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Opportunita e vantaggi per il buy side sul reddito fisso
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Un servizio integrato per il mercato dei titoli
a reddito fisso

In quest’ultimo periodo, I'attivita del mercato é stata contrassegnata

da un aumento delle emissioni e da una situazione di estrema volatilita

e di liquidita carente. Gli investitori vogliono operare in piazze di scambio
telematiche che garantiscano trasparenza dei prezzi, accesso alla liquidita
e a strumenti di Best Execution che soddisfino le loro esigenze

di compliance e risk management.

Per raggiungere questo obiettivo, gli investitori desiderano:

MTS offre dal 1988 accesso diretto alle fonti di liquidita del mercato dei titoli
a reddito fisso:



Emittenti (primario)

O miTs ((:P1:))

Dal 1988, il principale attore dei mercati elettronici secondari interdealer di titoli a reddito fisso.
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Piattaforma di trading dealer-to-buy-side per investitori con Dati benchmark di riferimento, storici e in

liquidita dai mercati tra operatori — 29 market maker. tempo reale sui titoli a reddito fisso derivati
direttamente dalla piattaforma MTS

>~ ABN AMRO Bank N.V. > J.P. Morgan

> BancaIMI > LBBW Tra questi:

> Barclays. Capital > Morjgfan Stanley » Dati MTS in tempo reale

» BNP Parlbgs > Natixis » Dati MTS di riferimento

’ Bo:A Merrl!l Lynch ’ Nomur§ » Prezzi MTS di riferimento

’ gteid't Agricole CIB ’ Eglsqedlt » Dati MTS di serie temporali

> > .

» Commerzbank » Royal Bank of Canada Europe > Dati MTS snapshot

» Credit Suisse » Santander

» Deutsche Bank » ScotiaBank Europe

»  Goldman Sachs > Société Générale

» Helaba > UBS

» HSBC > UniCredit

> ING Bank N.V. > WestLB

» Jefferies International

Single Dealer Pages su BondVision

Le Single Dealer Pages offrono ai clienti di BondVision accesso a Gli Indici MTS (EuroMTS) sono i primi indici
quotazioni personalizzate, name-display e richieste dirette ai total return indipendenti che misurano il
dealer per specifiche quotazioni, ordini Click-to-Trade, consigli rendimento dei titoli principali e pit
degli esperti, una bacheca elettronica e tutte le informazioni di scambiati nel mercato delle eurobbli-
contatto necessarie. gazioni. | dati su cui vengono calcolati gli
* BARCLAYS T Indici MTS sono ricavati dai prezzi
CAPITAL === CORPORATE® INVESTMENT BANK negoziabili in tempo reale su MTS Cash.

Deutsche Bank

/ JPMorgan

g% RBS SOCIETE GENERALE
Corporate & Investment Banking

The Royal Bank of Scotland
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Titoli multivalutari supportati

Titoli di Stato europei:
Tutte le emissioni di titoli di Stato Europei

Covered bond europei:
es. Pfandbriefe, Obligations Foncieres

Emittenti sovranazionali ed enti europei:
es. EIB, KfW, CADES

Figura 1. Struttura della negoziazione

Obbligazioni europee garantite dallo Stato:
es. SFEF, emissioni bancarie (grtd), EFSM, EFSF

Altri titoli di Stato:
Titoli di Stato USA (USD)

Titoli di Stato del Regno Unito (GBP)

Svezia (SEK)
Danimarca (DKK)

Europa centrale e dell’Est (EUR, USD)

Repubblica Ceca (CZK)
Ungheria (HUF)
Polonia (PLN)

Pre-negoziazione

Qualita provata e tecnologia affidabile
— velocita, capacita e flessibilita ottimali
Semplicita e agilita — invii tramite web
o VPN

Configurabilita e semplicita d’'uso
totale — & possibile salvare tutte

le preferenze degli utenti

Capacita analitiche approfondite —
ampia copertura dei dati del mercato

Prezzi di riferimento ricaveti direttamente
dalla piattaforma MTS, non calcolati

o derivati, e prezzi fermi su Single

Dealer Pages

Esecuzione

> Decisioni affidabili e accurate con

i dati MTS — prezzi di riferimento
fermi, non indicativi, direttamente
dal mercato tra operatori MTS

Tempi di risposta brevi— tutti i market
maker sono online e pronti a negoziare
Facilita di invio degli ordini — minore
rischio di errori

Accettazione degli ordini visualizzata
con chiarezza e semplice da elaborare —
possibilita di conservare lo storico degli
ordini con traccia di audit completa

Post-negoziazione

> Elaborazione delle negoziazioni

completamente integrata — non
occorre stampare o duplicare i ticket

Numerose funzionalita di post-
negoziazione, es. distribuzione

a sottoconti e collegamento
automatico a XML, ASCII ed Excel
Conformita con i maggiori principi
contabili e normativi — i prezzi
obbligazionari eseguibili del mercato
di base MTS consentono agli Indici
MTS di offrire un livello di trasparenza
e replicabilita unico nei mercati
obbligazionari

Soluzione STP integrata per il processo
di trading da front, middle e back
office — maggiori dati di trading e sul
mercato e minori insuccessi di trading
per permettere agli operatori di
concentrarsi sull’'esecuzione




Pre-negoziazione

Analisi di pre-negoziazione

Figura 2. Page BEST
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> Prezzi indicativi sulla BEST Page di BondVision Indici

> Primi indici total return indipendenti che misurano il rendimento
dei principali titoli pi scambiati sul mercato obbligazionario
dell’'Eurozona

> Prezzi esequibili su Single Dealer Pages

> Collegamento gratuito DDE per la visualizzazione in tempo

reale dei dati in Excel _ ) o ) o
» | dati su cui vengono calcolati gli Indici MTS sono ricavati dai

> Dati di mercati tra operatori MTS — prezzi fermi con prezzi negoziabili in tempo reale su MTS Cash

profondita del mercato e volumi — Dati storici, di riferimento
e in tempo reale
» Schermate configurabili Figura 3. Andamento degli indici total return del mercato

. obbligazionario sovrano dell’Eurozona
> Calcolo del prezzo e del rendimento

AAA

ex AAA

Broad

Indicizzati all'inflazione

Storico dei dati
> Dati di serie temporali MTS

— Informazioni giornaliere Cash e Repo e dati su quotazioni 124 Lt
e trading ad alta frequenza per le obbligazioni sulla 119
piattaforma MTS 114
109
OMS/PMS ros
> Integrazione con i sistemi di gestione degli ordini 99& T,
e dei portafogli @ @ @ @@ e @ @

> es. Bloomberg AIM, BSB Soliam, Charles River, Fidessa
LatentZero, Minerva, SunGard, Wall Street Systems
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Esecuzione

BondVision

Trading tradizionale B2C

> Possibilita di richiedere fino a 5 quotazioni competitive
> RFCQ switch, butterfly su singoli titoli

> Gestione degli ordini di trading

> Preparazione degli ordini

> Registro allarmi

> Struttura di portafoglio padre/figlio

Best Execution
> Pulsante “ACCEPT BEST”

— Il prezzo & sempre pari o migliore al livello riportato
sullo schermo

> Conformita alla direttiva MiFID

Multi-Leg
> Fino a 20 obbligazioni per trading
— Opzione “ALL AT BEST" disponibile

> Indicazione del livello (di prezzo) di interesse per I'operatore

Single Dealer Pages
> Quotazioni eseguibili Hit o Lift

> Prezzi combinati con profondita di mercato

Figura 5. Ticket Click-to-Trade

Figura 4. Ticket RF(C)Q

MTS Buliidariket HFOQ Outright - N° 10056

MTS Multimarket Exocuiable Order
[ Joeacer 346, W16 10| 0.001 |CEALER 4
Joerenz 0001 25| 3ATF|  WeTE| e 408 DEALER §
JIDEELER S 0,009 j [0 JA240 BEEES TS 3T 2.5 LNl IDEALER 3
BEALER 4 [
- DER 3,250 0472 -1 .. @
em | DENOD1 135432 Faghit | Semings
RFCO T — [
10 10,000,000.00
T
Indici

> Selezione e trading semplificato di obbligazioni privilegiate




Post-negoziazione

Blotter

> Storico completo delle negoziazioni (eseguite e non eseguite)

> Tuttii dati sul trading e Traccia di audit (archiviati 2 anni online e 10 anni offline)
> Storico completo delle attivita correnti e passate di tutti gli utenti

> Esportabile in Excel o OMS

> Accesso gratuito per il front, middle e back office

Traccia di audit

> La Traccia di audit registra tutte le richieste di quotazioni e trading a fini
normativi e di compliance e conserva tutti gli aggiornamenti dei prezzi

> Lo storico é conservato per 10 anni
> Best Execution ai sensi dell’Art. 21 della direttiva MiFID

Figura 6. Audit trail

22 WS Mailribbeiet Cliaat Audit Trail

311 GVACIAGD | [
311 GYALIALD Exgared

GYACTAGH P
Fapired

Exgired 3 507/ 14
Fugared AT 3 R AGH 4,3 507/ 14

Exgired A 100G Gl 4.3 uri4
Esgired AT

Tagared ITOOAZ4I517 WTPSI 7600 |50, 73
Lloserd bry Clent ITIMMTAIS 12 B1FSI 600 1500 T3

Closed by Clent ATREMIBENTY RAGH 4,300 150714

Analisi MiFID Soluzioni STP
> Analisi completa del trading degli utenti > Soluzioni su misura per Straight Through Processing
> Analisi completa del trading per titoli

> Analisi della Best Execution per broker e per titoli

Dati MTS
> Valutazioni

— Prezzi di riferimento MTS — Prezzi giornalieri ufficiali aperti e
chiusi calcolati sulla base dei prezzi negoziati/negoziabili della
piattaforma MTS

> Dati di serie temporali MTS

— Informazioni giornaliere Cash e Repo e dati su quotazioni e
trading ad alta frequenza per le obbligazioni sulla piattaforma MTS.
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Funzionalita di trading end-to-end — MTS BondVision

MTS, la principale piattaforma di trading tra operatori per il mercato europeo
dei titoli a reddito fisso, costituisce il punto di riferimento del trading elettronico
di obbligazioni per il buy-side a cui viene offerta completamente senza spese,
avvalendosi della soluzione completa BondVision, che offre agli investitori:

> | migliori market maker d’Europa a garanzia di livelli elevati di liquidita
> Servizio indipendente e “broker-neutral”

» Tecnologia avanzata di trading e del flusso del lavoro, compresi strumenti
per la Best Execution

Numerose funzionalita, tra cui RF(C)Q, MultiLeg RF(C)Q, Click-to-Trade
e Single Dealer Pages con prezzi fermi e informazioni sul trading

~

~

Intera gamma di strumenti di post-negoziazione

~

Architettura aperta per un'integrazione omogenea, tra cui soluzioni STP

~

Dati benchmark di mercato indipendenti, tra cui dati di riferimento, storici
e in tempo reale ricavati direttamente dal Sistema MTS

> Accesso gratuito a indici completi del reddito fisso

~

Conformita alla normativa vigente

Dati principali su BondVision

Volume giornaliero medio 2,5 miliardi di euro

Dimensione media dei ticket 5 milioni di euro

Latenza <1ms

Titoli supportati > 2.000

Market maker 28

Controparti > 300 istituzioni e 2.000 trader

MTS BondVision fornisce agli investitori istituzionali un accesso completo

e immediato ai market maker e permette di eseguire operazioni in pit valute
(EUR, GBP, USD e valute locali dell'Europa centrale e dell’Est). BondVision

é stato progettato e sviluppato con la collaborazione dei trader per
ottimizzare I'accesso per gli investitori del mercato dei titoli a reddito fisso,
che ora possono scegliere tra RF(C)Q e Click-to-Trade.

Su questa base, BondVision ha sviluppato strumenti di pre- e post-
negoziazione riconosciuti dal mercato e progettati specificatamente
per soddisfare le esigenze degli utenti finali.



Dati di mercato direttamente dalla fonte — MTS Data

MTS fornisce il servizio di dati di mercato pit completo e affidabile, permettendo agli investitori
del reddito fisso di implementare le migliori pratiche per la price discovery e per la verifica

e convalida dei prezzi. MTS Data presenta prezzi negoziabili (mai indicativi) in tempo reale

per l'intero mercato dei titoli di Stato, dei quasi-government e covered bond europei.

MTS Data offre:

>

~

~

~

~

~

~

Prezzi esequibili (non indicativi) di riferimento direttamente dalla piattaforma di trading
tra operatori con la migliore liquidita del mercato

Prezzi aggiornati per I'intera giornata di contrattazione con profondita del mercato e tutti
i volumi associati

Spread denaro-lettera ridotti
Ampia copertura
Dati di riferimento dalla fonte, con copertura completa e accuratezza

Fixing dei prezzi aperti e chiusi ufficiali calcolati da MTS ogni giorno sulla base dei prezzi
negoziati/negoziabili del sistema MTS

Dati ad alta frequenza sulla variazione dei prezzi, sintesi giornaliere del trading Cash e Repo
— dati storici direttamente dalla fonte 09
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Indici benchmark del reddito fisso
— Indici MTS

Gli Indici MTS sono benchmark completamente indipendenti e “broker-
neutral” del mercato del reddito fisso dell’Eurozona; hanno ampia tracciabilita,
sono facilmente scambiati e si basano su prezzi di base eseguibili.

La disponibilita dei prezzi obbligazionari esequibili derivati dal mercato di base
MTS permette agli Indici MTS di offrire agli operatori del mercato buy-side
un livello di trasparenza e di replicabilita unico nei mercati obbligazionari.

Gli indici sono valutati su oltre 400 miliardi di euro di attivita in gestione

e sono impiegati come riferimento per numerosi strumenti finanziari,

come exchange traded fund (ETF), prodotti strutturati, fondi obbligazionari
e certificati su indice.

Indici offerti:

> Indice EuroMTS (ex-CNO Etrix)

> Indice EuroMTS Government Broad

> Indice Short EuroMTS Government Broad
> Indici EuroMTS Inflation-Linked

> Indice EuroMTS AAA Government

> Indici EuroMTS Covered Bond

> Indice EuroMTS Government Bill



Richiedete una demo o una consulenza con i nostri esperti per scoprire come
utilizzare MTS per migliorare la vostra attivita di trading nel mercato dei titoli

a reddito fisso.

MTS & il principale attore in Europa per il mercato di trading dei titoli a
reddito fisso, con oltre 500 controparti esclusive e volumi medi giornelieri
che supermo i 90 miliardi di euro. | clienti MTS usufruiscono dei vantaggi
del suo rapporto con il principale operatore di cambio diversificato europeo,
il London Stock Exchange Group, che gestisce il mercato azionario pill vasto
e con maggiore liquidita d’Europa.

| mercati MTS offrono un ambiente di trading professionale per il mercato
fornendo ai principali operatori internazionali accesso a liquidita, trasparenza
e copertura senza pari.

MTS semplifica ulteriormente il mercato obbligazionario dealer-to-client

con BondVision, il mercato di trading obbligazionario elettronico pit affidabile
ed efficiente, fornendo agli investitori istituzionali un accesso eccezionale
direttamente ai market maker.

| dati MTS sono ricavati direttamente ed esclusivamente dal mercato

tra operatori MTS e comprendono dati benchmark in tempo reale, dati

di riferimento, prezzi di riferimento, dati di serie temporali e dati snapshot,
affermandosi come la fonte di dati benchmark sul mercato dei titoli

a reddito fisso.

Gli indici MTS rappresentano i principali indici del mercato dei titoli

a reddito fisso dell’Eurozona; sono indipendenti, trasparenti, in tempo reale
e negoziabili e si basano sui prezzi negoziabili di MTS. Oltre a numerosi
prodotti strutturati, gli indici MTS sono tracciati da (e possono essere
scambiati attraverso) 30 ETF.
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